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Logo Yazilim <LOGO>

Yazilim

Logo Yazilim (LOGO), 2026 yilinin birinci ¢eyreginde yillik bazda %11 artisla 1,52
milyar TL ciro, %1 azalisla 536 milyon TL FAVOK ve %86 azalisla 131 milyon TL net
kar acikladl. Sirketin net kari 1C25 déneminde yer alan 920 milyon TL'lik tek
seferlik yatirrm geliri hari¢ tutuldugunda yilhk bazda %282 artis gdstererek

gugclu iyilesmeye isaret etti.

Gelir buyumesi, agirlikli olarak SaaS gelirlerindeki ¢ift haneli artistan destek
buldu. ilk ceyrekte SaaS gelirleri reel bazda %19 artarak 644 milyon TL'ye
ulasirken toplam gelirler icindeki payl %66'ya yUkseldi. Tekrarlayan gelirlerin
toplam faturalanan gelirler icindeki payl ise %88'e c¢ikarak gelir yapisinin

ongorulebilirligini artirdi.

Operasyonel tarafta, FAVOK marj yillk bazda 5 baz puan gerileyerek %35
seviyesine inse de gugclu karllik korundu. Bu performans; abonelik modeline
gegis, artan ARPU, eServislerde musteri basina kullanimin yukselmesi ve etkin
maliyet yoénetimi ile desteklendi. Ozellikle kuUcUk 6lcekli ERP musteri
segmentinde abonelik modeline gegisin hizlanmasi tek seferlik lisans gelirlerini
sinirlarken tekrarlayan ve sudrdurulebilir gelir yapisini guglendirdi. Fintek
segmentinde %64'lUk gelir artisi ve EAS segmentinde devam eden musteri

kazanimi da buyUmeye katki sagladi.

Alt segmentler incelendiginde, Isbasi ¢dézimuinde ARR'nin %25 artisla 3,7
milyon dolara ulasmasi ve kullanici sayisindaki artis 6ne ¢ikarken Logo Diva'da
glgclu fiyatlama sayesinde ARR bUyUmesi devam etti. Buna karslilik, Peoplise
tarafinda ise alim pazarindaki yavaslamaya bagli olarak ARPU'da gerileme
gorduk. Ayrica, Euro bazli gelirlerde ve yurtdisi istiraki Total Soft'ta buyUme ve
marj iyilesmesi kaydedildi.

Genel olarak degerlendirdigimizde Logo’nun 1C26 sonugclarini SaaS odakl
bUylUme ve tekrarlayan gelirlerdeki guclu artisa ragmen FAVOK marjindaki

sinirl gerilemenin etkisiyle nétr olarak dederlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Hisse Kodu LOGO
Sirket Pazar) Yildiz Pazar
Hisse Fiyat (TL) 167,00
STY En Ylkssk 194,20
STY En DOsak 122,00
Hisse Adedi (mn) a5
HAD B4%
Piyasa Degeri (TL min) 15.865
Piyasa Degeri (USD mn) 350
Finansal Borg (TLmn) 23
Finansal Borg (USD min) 1
ZACQIH[USD mn) 339
IAOIH/HA Piyasa Deg. 151%
F/K
Gincel 23,47
6Aylk Ortalama 12,2
1¥ilik Ortalama 1,85
PL/DD
Gincel 387
6Aylk Ortalama pAra:
1¥ilik Ortalama &, 24
Ortaklik Yapisi
2%
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Performans
LOGO (mnTL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satislar 6383 1369 1519
FAVOK 2212 541 536
Net Kar 1651 956 131
Ozkaynaklar 41 3962 4102
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Satiglar 1.519 1.834 1.579 1.602 1.369
Brut Kar Zarar 1.484 1.758 1.520 1.542 1.334
Pazarlama Giderleri (-) 408 673 428 438 342
Genel Yonetim Giderleri (-) 149 278 140 133 125
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 610 637 547 560 527
Diger Faaliyet Gelirleri 70 -22 -17 15 88
Diger Faaliyet Giderleri (-) 9 40 12 16 17
Faaliyet Kar / Zarar 378 104 382 458 41
FAVOK 536 381 625 666 541
Finansman Gelirleri 1l 7 4 3 7
Finansman Giderleri (-) 52 66 83 91 66
Parasal Kazanc/Kayip -169 -119 -237 -72 -148
Vergi Oncesi Kar/Zarar 210 12 268 337 1.039
Vergi (-) 80 -67 -8 -4 84
Azinhk Paylari 0 0 0 0 0
Ana Ortaklik Net D6nem Kar / 131 79 275 342 956

Bilanco (Ceyrek) (Milyon TL) 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

Dénen Varliklar 2.385 3.418 2.336 2.234 2.260
Nakit ve Nakit Benzerleri 1128 1.215 638 579 665
Ticari Alacaklar 836 1.705 1135 1.078 898
Stoklar 19 32 28 2 16
Duran Varliklar 5.670 5.740 5593 5.550 5371
Toplam Varliklar 8.054 9.158 7.929 7.785 7.630
Kisa Vadeli Yakamlultkler 3.230 4.280 3.160 3.239 2.988
Kisa Vadeli Finansal Borglar 15 8 13 24 33
Kisa Vadeli Ticari Borglar 303 469 285 325 350
Uzun Vadeli Yakuamlulikler 722 767 718 758 680
Uzun Vadeli Finansal Borglar 8 8 8 9 10
bzkaynaklar 4,102 4m 4.051 3.788 3.962
Odenmis Sermaye 95 95 109 n7 124

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL) 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

Brat Kar Marji 97,71% 95,85% 96,26% 96,27% 97,49%
FAVOK Marji 3528%  20,78% 39,56% 41,55% 39,51%
Net Kar Marji 8,61% 4,30% 17,44% 21,32% 69,82%
Vergi Oncesi Kar Marji 13,85% 0,67% 16,96% 21,06% 75,93%
Net Bor¢ (Mn TL) 236 -699 -89 177 -88
Net Borg / FAVOK 0,44 -1,83 -014 0,27 -0,16
Yatirim Harcamasi / Satislar 20,16 16,30 15,52 16,32 18,46

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Net Kar OZK3Y" aptifler

nak

2?55/ 1834 381 1758 79 4
2(())%35/ 1579 625 1520 275  4.05]
2%265/ 1602 666 1542 342 3788
2%235/ 1369 541 1334 956 3962
2(1;4/ 1783 473 1707 19 3.787
2%294/ 1356 565 1314 170 3942
2%264/ 1533 749 1474 381 3772
2%234/ 1211 406 1178 -64 4041
2023/ 172 343 479 24 4388
205 g4 538 1287 228 1435
2%263/ 1734 599 1409 653 1330
2%23/ 1464 503 1165 -158 1145

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

Ceyreksel

Net
Bor¢

9158 -1506
7929 -807
7.785 -718
7630 -895
10.466 -807
9569 -498
9.512 -74
9753  -623
nm -875
3582 -206
3485 -308
2721  -384

FAVOK Brut
Marji Kar

208% 959%
396% 963%
41,6%  963%
395% 97,5%
265% 957%
47% 969%
489% 962%
336% 973%
199,6% -278,9%
361% 86,4%
345% 813%

34,4% 79,6%

Net Kar Aktif
Marji Karlilik

43%  09%
17,4%  35%
213%  4,4%
69,8% 12,5%

11%  02%
126% 18%
24,9%  4,0%
-53% -0,7%
142%  02%
53%  -6,4%
376% 187%
-10,8%  -58%

Net
Borg /

395
1,29
1,08
1,65
a7
-0,88
-0,10
1,53
2,55
-0,38
-0,51

-0,76
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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